
MBAN 754G - Ανάλυση Χαρτοφυλακίου 

 

Τίτλος μαθήματος Ανάλυση Χαρτοφυλακίου 

Κωδικός μαθήματος MBAN 754G 

Τύπος μαθήματος Υποχρεωτικό Κατεύθυνσης 

Επίπεδο 2ος κύκλος 

Έτος /Εξάμηνο 1ο ή 2ο / Χειμερινό, Εαρινό, Καλοκαιρινό 

Όνομα διδάσκοντα Σπύρος Ρεπούσης 

ECTS 6 Διαλέξεις/ εβδομάδα 
1/εβδομ
άδα 

Εργαστήρια/ 
εβδομάδα 

N/A 

Σκοπός και στόχοι 
μαθήματος 

Να διδάξει στους φοιτητές/φοιτήτριες τις δεξιότητες που απαιτούνται για τη διαχείριση 
ενός επενδυτικού χαρτοφυλακίου υπό συνθήκες αβεβαιότητας. 
Να διδάξει στους φοιτητές/φοιτήτριες να επιλέγουν τέτοιες στρατηγικές που 
εξισορροπούν την απόδοση και τον κίνδυνο στο πλαίσιο των στόχων του επενδυτή.  
Να κατανοήσουν οι φοιτητές/φοιτήτριες ότι η διαχείριση χαρτοφυλακίου είναι μια 
δυναμική διαδικασία που απαιτεί κατανόηση τόσο της θεωρίας όσο και της πρακτικής.  
Να κατανοήσουν οι φοιτητές τη μέτρηση και την αξιολόγηση της απόδοσης, 
διαχωρίζοντας την τύχη από την ικανότητα και προσαρμόζοντας την απόδοση στον 
κίνδυνο. 
Να προωθήσει την αλληλεπίδραση των φοιτητών/φοιτητριών με τον διδάσκοντα, το 
περιεχόμενο του μαθήματος και μεταξύ τους. 

Μαθησιακά 
αποτελέσματα 

Εξοικειωθούν με το επενδυτικό περιβάλλον (οι φοιτητές/φοιτήτριες θα πρέπει να 
είναι σε θέση να γνωρίζουν πώς λειτουργούν οι χρηματοπιστωτικές αγορές και να 
εξοικειωθούν με τα χρηματοπιστωτικά μέσα και πώς μπορούν να χρησιμοποιηθούν σε 
ένα χαρτοφυλάκιο).  
Διερευνούν τη θεωρία χαρτοφυλακίου (οι φοιτητές/φοιτήτριες θα πρέπει να είναι σε 
θέση να κατανοούν τις έννοιες του κινδύνου και της απόδοσης και της αποστροφής 
κινδύνου, της κατανομής κεφαλαίου μεταξύ ενός περιουσιακού στοιχείου με κίνδυνο 
και ενός χωρίς κίνδυνο και του τρόπου κατασκευής βέλτιστων χαρτοφυλακίων με 
κίνδυνο, της λήψης τεκμηριωμένων αποφάσεων βάσει τεκμηριωμένης σύγκρισης και 
αξιολόγησης εναλλακτικών επενδυτικών επιλογών). 
Αναπτύσσουν και εφαρμόζουν αποτελεσματικές επενδυτικές στρατηγικές (οι 
φοιτητές/φοιτήτριες αναμένεται να κατανοήσουν τα πλεονεκτήματα της αντιστάθμισης 
και της διαφοροποίησης και, ως εκ τούτου, να αναπτύξουν και να εφαρμόσουν 
στρατηγικές για τη διαμόρφωση ενός βέλτιστα διαφοροποιημένου χαρτοφυλακίου. Θα 
χρησιμοποιήσουν επίσης τη θεωρία μέσης διακύμανσης του Markowitz, την κλασική 



θεωρία επιλογής χαρτοφυλακίου, θα σχεδιάσουν το αποτελεσματικό σύνορο και θα 
κατασκευάσουν βέλτιστα χαρτοφυλάκια όταν υπάρχουν πολλά περιουσιακά στοιχεία 
με κίνδυνο). 
Αναπτύσσουν κατανόηση της αποτελεσματικότητας της αγοράς και των ανωμαλιών 
των αποδόσεων (οι φοιτητές/φοιτήτριες αναμένεται να μάθουν τις διάφορες μορφές 
αποτελεσματικότητας της αγοράς και τις συνέπειες της αναποτελεσματικότητας της 
αγοράς, των μη-κανονικοτήτων και των ανωμαλιών). 
Μαθαίνουν τη θεωρία τιμολόγησης περιουσιακών στοιχείων: (οι φοιτητές/φοιτήτριες 
αναμένεται να αναπτύξουν τη κατανόηση των μοντέλων ενός και πολλών παραγόντων 
και του τρόπου με τον οποίο η προσαρμογή στον κίνδυνο βασίζεται συνήθως στη 
θεωρία τιμολόγησης περιουσιακών στοιχείων).   
Αναπτύσσουν την κατανόηση της τεχνικής και της θεμελιώδους ανάλυσης (οι 
φοιτητές/φοιτήτριες αναμένεται να μάθουν τις διαφορετικές μεθόδους που 
χρησιμοποιούν οι τεχνικοί και οι θεμελιώδεις αναλυτές στις επενδύσεις τους).  
Αξιολογούν την απόδοση χαρτοφυλακίου και πραγματοποιούν ενεργή διαχείριση 
χαρτοφυλακίου (μέθοδοι αξιολόγησης της απόδοσης ενός χαρτοφυλακίου και η 
δυναμική διαδικασία διαχείρισης χαρτοφυλακίου, τόσο στη θεωρία όσο και στην 
πράξη). 

Προαπαιτούμενα MBAN 550G/MBAN 630G/ MBAN 640G Συναπαιτούμενα NAI 

Περιεχόμενο 
μαθήματος 

Εβδομάδα 1 

Το επενδυτικό περιβάλλον 

Λειτουργία των χρηματοπιστωτικών αγορών, μέσα χρηματαγοράς και τα 
χαρακτηριστικά τους, μέσα κεφαλαιαγοράς και τα χαρακτηριστικά τους, με ιδιαίτερη 
έμφαση στα χαρακτηριστικά των ομολόγων και των χρεογράφων. 
Εβδομάδα 2 

Η αγορά παραγώγων 

Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης, προθεσμιακά συμβόλαια και δικαιώματα 
προαίρεσης 

Εβδομάδα 3 

Στατιστικοί τύποι 
Υπολογιστικοί τύποι που θα χρησιμοποιηθούν σε όλο το μάθημα, όπως η αναμενόμενη 
τιμή, ο μέσος όρος δείγματος, η διακύμανση, η τυπική απόκλιση, η συσχέτιση και η 
συνδιακύμανση. 
Εβδομάδα 4 

Κίνδυνος και απόδοση, αποστροφή κινδύνου και βαθμολογίες χρησιμότητας 

Έννοιες, ορισμοί και υπολογισμός βάσει κατάλληλων τύπων- υπολογισμός 
βαθμολογιών χρησιμότητας για ανταγωνιστικά επενδυτικά χαρτοφυλάκια και 
αξιολόγηση χαρτοφυλακίων βάσει της αποστροφής του επενδυτή προς τον κίνδυνο. 
Εβδομάδα 5 

Αντιστάθμιση και διαφοροποίηση 

Μέθοδοι για τη μείωση του κινδύνου χαρτοφυλακίου, στρατηγικές αντιστάθμισης 
κινδύνου, εφαρμογή με πραγματικά δεδομένα και επίδειξη των πλεονεκτημάτων των 
αντίστοιχων μεθόδων. 
Εβδομάδα 6 



Κατανομή κεφαλαίου μεταξύ ενός περιουσιακού στοιχείου με κίνδυνο και ενός 
περιουσιακού στοιχείου χωρίς κίνδυνο 

Ενημερωμένη λήψη αποφάσεων σχετικά με το ποσοστό που τοποθετείται σε τίτλους 
της χρηματαγοράς χωρίς κίνδυνο σε σχέση με τις κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων 
με κίνδυνο, βάσει τεχνικών υπολογισμού. 
Εβδομάδα 7 

Βέλτιστα χαρτοφυλάκια με κίνδυνο 

Κατασκευή βέλτιστων χαρτοφυλακίων με κίδνυνο, χρησιμοποιώντας τεχνικές 
αποτελεσματικής διαφοροποίησης. 
Εβδομάδα 8 

Θεωρία Μέσου Όρου - Διακύμανσης κατά Markowitz 

Επιλογή χαρτοφυλακίου με βάση τη βραβευμένη με Νόμπελ θεωρία του Harry 
Markowitz. 

Εβδομάδα 9 

Αποτελεσματικότητα της αγοράς και μη-κανονικότητες των αποδόσεων 

Οι διάφορες μορφές αποτελεσματικότητας της αγοράς και οι συνέπειες της 
αναποτελεσματικότητας της αγοράς, οι μη-κανονικότητες και οι ανωμαλίες των 
αποδόσεων. 
Εβδομάδα 10 

Μοντέλα θεωρίας τιμολόγησης περιουσιακών στοιχείων 

Μονόπλευρα και πολυπαραγοντικά υποδείγματα και πώς η προσαρμογή του κινδύνου 
βασίζεται συνήθως στη θεωρία τιμολόγησης περιουσιακών στοιχείων, 
συμπεριλαμβανομένου του υποδείγματος τιμολόγησης κεφαλαιακών στοιχείων 
(CAPM) για τον προσδιορισμό της τιμής ισορροπίας ενός περιουσιακού στοιχείου χωρίς 
arbitrage και των επενδυτικών αποφάσεων που βασίζονται στους υπολογισμούς, της 
θεωρίας τιμολόγησης arbitrage (APT), των υποδειγμάτων Fama και French, του 
υποδείγματος Cahart με momentum. 
Εβδομάδα 11 

Τεχνική και θεμελιώδης ανάλυση 

Αξιολόγηση και σύγκριση διαφόρων τεχνικών για επενδύσεις και ανάλυση τίτλων. 
Εβδομάδα 12 

Αξιολόγηση της απόδοσης του χαρτοφυλακίου και ενεργή διαχείριση 
χαρτοφυλακίου 

Μέθοδοι αξιολόγησης της απόδοσης ενός χαρτοφυλακίου (όπως οι δείκτες 
Sharpe/Treynor) και η δυναμική διαδικασία διαχείρισης χαρτοφυλακίου, ο χρονισμός 
της αγοράς, τόσο στη θεωρία όσο και στην πράξη). 

Μεθοδολογία 
διδασκαλίας 

Σημειώσεις του διδάσκοντα  
Μελέτες περίπτωσης και παραδείγματα πραγματικών δεδομένων 

Αποσπάσματα από τη Wall Street Journal 

Λογισμικό υπολογιστή για την εφαρμογή της δημιουργίας και διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου. 

Βιβλιογραφία  
Investments, Bodie, Z., Kane, A. and Marcus, A.J., McGraw- Hill, 2024 (13th edition), 

9781264412662 

 



Αξιολόγηση 

Τελική εξέταση 

Εργασία 

Γλώσσα Ελληνική 

 


